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실적 저점 통과, 배당수익률 5.4% 
 

 
 

3Q25 Review 

기아는 3Q25P 매출액 28.7조원(+8.2% YoY, -2.3% QoQ), 영업이익 1.5조원(-

49.3% YoY, -47.1% QoQ, OPM 5.1%)을 기록, 시장 컨센서스를 영업이익을 하

회했다. 영업이익 증감 요인은 환율 효과(+2,530ㄴ억원), 물량 증가(+1,600억원), 

믹스 영향(-590억원), ASP 상승(+1,180억원), 인센티브 증가(-2,640억원), 관세 영향

(-1조 2,340억원), 기타(-3,930억원)이다.  

실적 저점을 통과했다 

글로벌 도매 판매량은 78.5만대(+2.7% 이하 YoY), 중국 제외 판매량은 76.4만대

(+2.6%)를 기록했다. 북미 권역을 중심으로 판매량 증가(+11.1%)와 하이브리드 판매

량 증가(+40.5%)로 매출이 확대되고 있다. 물량 증가와 ASP 개선으로 매출액은 증가

했지만, 관세로 인해 매출원가율이 4.3%p 상승했다. 관세를 제외할 경우 작년과 비슷

한 매출원가율을 기록했다. 1) 높은 기말 환율과, 2) 신차 출시 초기 비용 증가로 판매

보증비가 전분기 대비 8,450억원 증가했는데, 이 부분은 환율 변동성 축소와 함께 점

차 안정화될 것이다. 

투자의견은 Buy를 유지하고, 목표주가는 150,000원으로 상향 

기아에 대해 투자의견은 Buy를 유지하고, 목표주가는 150,000원으로 상향한다([표2] 

참고). 현재 주가는 12M Fwd P/E, P/B 기준 각각 5.7배, 0.7배다. 관세가 15%로 조

정되면서, 1) 관세로 인한 실적 악화, 2) 실적 악화로 인한 배당 축소 리스크는 완화됐

다. 배당이 작년 수준으로 나온다고 가정할 시, 동사의 배당수익률은 5.4%수준이다. 

관세는 완화됐고 점유율 개선세를 활용해 가격 인상 혹은 인센티브 축소까지 감안하

면, 관세 비용은 점차 줄어들 것이다. 4분기 실적 회복 및 높은 배당 수익률을 통한 추

가 상승을 기대해보기 좋은 시점이다. 

 

 Analyst 이병근 
bglee@ls-sec.co.kr 

Buy (유지) 
 
목표주가 (상향) 150,000 원

현재주가 119,900 원

상승여력 25.1 %

 
컨센서스 대비 

상회 부합 하회 

  ● 

 
Stock Data 
KOSPI (10/31) 4,107.5 pt 

시가총액 472,153 억원 

발행주식수 393,789 천주 

52 주 최고가/최저가 119,900 / 82,000 원 

90 일 일평균거래대금 1,040.15 억원 

외국인 지분율 39.6% 

배당수익률(25.12E) 5.4% 

BPS(25.12E) 152,663 원 

KOSPI 대비 상대수익률 1 개월 -0.9% 

 6 개월 -28.0% 

 12 개월 -30.2% 

주주구성 현대자동차 (외 5 인) 36.7% 

국민연금공단 (외 1 인) 6.7% 

자사주 (외 1 인) 2.1% 
 

 

Stock Price 
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기아 KOSPI

Financial Data      

(십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

매출액 99,808  107,449  116,066  122,027  126,441  

영업이익 11,608  12,667  9,302  9,797  9,702  

순이익 8,778  9,775  7,869  8,277  8,217  

EPS (원) 22,152  24,823  19,998  21,024  20,871  

증감률 (%) 64.2  12.1  -19.4  5.1  -0.7  

PER (x) 4.5  4.1  6.0  5.7  5.7  

PBR (x) 0.9  0.7  0.8  0.7  0.7  

영업이익률 (%) 11.6  11.8  8.0  8.0  7.7  

EBITDA 마진 (%) 14.0  14.2  10.4  10.6  10.3  

ROE (%) 20.4  19.1  13.5  13.0  11.9  
주: IFRS 연결 기준 

자료: 기아, LS증권 리서치센터 
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표1 기아 실적 추이 및 전망 

(단위: 십억원) 2024 2025E 2026E 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25P 4Q25E 

매출액  107,449   116,066   122,027   26,213   27,568   26,520   27,148   28,018   29,350   28,686   30,013  

%yoy 7.7% 8.0% 5.1% 10.6% 5.0% 3.8% 11.6% 6.9% 6.5% 8.2% 10.6% 

%qoq    7.7% 5.2% -3.8% 2.4% 3.2% 4.8% -2.3% 4.6% 

영업이익  12,667   9,302   9,797   3,426   3,644   2,881   2,716   3,009   2,765   1,462   2,067  

%OPM 11.8% 8.0% 8.0% 13.1% 13.2% 10.9% 10.0% 10.7% 9.4% 5.1% 6.9% 

%yoy 9.1% -26.6% 5.3% 19.2% 7.1% 0.6% 10.2% -12.2% -24.1% -49.3% -23.9% 

%qoq    38.9% 6.4% -20.9% -5.7% 10.8% -8.1% -47.1% 41.4% 

세전이익  13,520   10,515   11,006   3,785   4,040   3,232   2,464   3,243   3,000   1,887   2,385  

%yoy 6.6% -22.2% 4.7% 20.4% 9.7% -2.8% -2.5% -14.3% -25.7% -41.6% -3.2% 

%qoq    49.8% 6.8% -20.0% -23.8% 31.6% -7.5% -37.1% 26.4% 

지배순이익  9,789   7,873   8,277   2,808   2,955   2,268   1,758   2,393   2,269   1,425   1,787  

%NPM 9.1% 6.8% 6.8% 10.7% 10.7% 8.6% 6.5% 8.5% 7.7% 5.0% 6.0% 

%yoy 11.5% -19.6% 5.1% 32.5% 4.9% 2.1% 8.5% -14.8% -23.2% -37.2% 1.6% 

%qoq    73.3% 5.3% -23.3% -22.5% 36.1% -5.2% -37.2% 25.4% 

판매량(천대)  3,011   3,069   3,085   741   776   745   749   755   794   764   756  

%yoy 0.2% 1.9% 0.5% -1.2% -1.6% -1.6% 5.5% 1.9% 2.3% 2.6% 1.0% 

KRW/USD  1,364   1,412   1,400   1,330   1,371   1,356   1,399   1,452   1,399   1,387   1,410  

자료: 기아, LS증권 리서치센터 

주: 판매량은 중국 제외 

 

표2 기아 3Q25 Review 

(단위: 십억원) 분기실적 증감 Consensus 

 

 2Q24 1Q25 2Q25 (YoY) (QoQ) 2Q25 Diff. 

매출액  26,520   29,350   28,686  8.2% -2.3%  27,935  2.7% 

영업이익  2,881   2,765   1,462  -49.3% -47.1%  2,062  -29.1% 

영업이익률 10.9% 9.4% 5.1% -5.8% -4.3% 7.4% -2.3% 

순이익  2,268   2,269   1,425  -37.2% -37.2%  1,727  -17.5% 

자료: 기아, LS증권 리서치센터 

 

그림1 기아 매출액 추이 및 전망  그림2 기아 영업이익 추이 및 전망 

 

 

 

자료: 기아, LS증권 리서치센터  자료: 기아, LS증권 리서치센터 

 

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

24,000

25,000

26,000

27,000

28,000

29,000

30,000

31,000

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25E

매출액 YoY(우)
(십억원)

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25E

영업이익 OPM(우)
(십억원)



EARNINGS REVIEW / 기아 / 2025.11.3 

LS Securities Research 3

그림3 기아 자동차 판매량 추이 및 전망  그림4 기아 ASP 추이 

 

 

 

자료: 기아, LS증권 리서치센터  자료: 기아, LS증권 리서치센터 

 

그림5 기아 친환경차 판매량 추이  그림6 기아 판매보증비 추이 

 

 

 

자료: 기아, LS증권 리서치센터  자료: 기아, LS증권 리서치센터 

 

표3 기아 목표주가 산정 Table 

(단위: 원, 배)  

12M Fwd EPS 21,024  

 

Target P/E ratio × 7.0 

 글로벌 Peer 평균값에 15% 할인 

Target Price  150,000 

Current Price   119,900 

Upside (%)  25.1 

자료: LS증권 리서치센터 
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그림7 기아 12M Fwd P/E Band 

 

자료: LS증권 리서치센터 

 

그림8 기아 12M Fwd P/B Band 

 

자료: LS증권 리서치센터 
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기아 (000270)  

재무상태표 
(십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

유동자산 37,466  41,797  45,068  48,431  52,389  

현금 및 현금성자산 14,353  13,567  14,575  17,133  19,670  

매출채권 및 기타채권 4,957  6,842  7,689  7,843  8,216  

재고자산 11,273  12,419  13,430  13,699  14,351  

기타유동자산 6,883  8,970  9,375  9,755  10,152  

비유동자산 43,162  50,958  54,055  57,353  60,603  

관계기업투자등 21,439  24,515  25,216  26,240  27,305  

유형자산 16,104  18,279  19,050  20,578  22,075  

무형자산 3,310  4,094  4,696  5,235  5,707  

자산총계 80,628  92,756  99,123  105,784  112,992  

유동부채 25,674  26,977  29,007  29,700  30,988  

매입채무 및 기타재무 16,346  17,275  20,392  20,802  21,792  

단기금융부채 1,182  1,149  824  791  760  

기타유동부채 8,145  8,553  7,791  8,107  8,436  

비유동부채 8,395  9,938  9,399  9,649  9,910  

장기금융부채 2,982  2,490  1,793  1,764  1,735  

기타비유동부채 5,414  7,448  7,606  7,885  8,175  

부채총계 34,070  36,916  38,406  39,348  40,898  

지배주주지분 46,552  55,831  60,710  66,428  72,086  

자본금 2,139  2,139  2,139  2,139  2,139  

자본잉여금 1,758  1,760  1,760  1,760  1,760  

이익잉여금 43,271  50,241  55,470  61,188  66,846  

비지배주주지분(연결) 6  9  8  8  8  

자본총계 46,558  55,840  60,718  66,436  72,094  
 

손익계산서 
(십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

매출액 99,808  107,449  116,066  122,027  126,441  

매출원가 77,180  82,678  93,507  99,609  103,697  

매출총이익 22,629  24,771  22,559  22,417  22,744  

판매비 및 관리비 11,021  12,104  13,257  12,620  13,042  

영업이익 11,608  12,667  9,302  9,797  9,702  

(EBITDA) 13,961  15,216  12,025  12,892  13,046  

금융손익 767  954  635  899  879  

이자비용 182  101  157  168  164  

관계기업등 투자손익 684  395  723  936  1,011  

기타영업외손익 -382  -516  -144  -627  -661  

세전계속사업이익 12,677  13,500  10,515  11,006  10,930  

계속사업법인세비용 3,900  3,725  2,646  2,729  2,713  

계속사업이익 8,778  9,775  7,869  8,277  8,217  

중단사업이익 0  0  0  0  0  

당기순이익 8,778  9,775  7,869  8,277  8,217  

지배주주 8,777  9,773  7,873  8,277  8,217  

총포괄이익 9,167  12,035  7,869  8,277  8,217  

매출총이익률 (%) 22.7  23.1  19.4  18.4  18.0  

영업이익률 (%) 11.6  11.8  8.0  8.0  7.7  

EBITDA 마진률 (%) 14.0  14.2  10.4  10.6  10.3  

당기순이익률 (%) 8.8  9.1  6.8  6.8  6.5  

ROA (%) 11.4  11.3  8.2  8.1  7.5  

ROE (%) 20.4  19.1  13.5  13.0  11.9  

ROIC (%) 61.5  64.5  42.8  42.3  38.0  
 

현금흐름표 
(십억원) 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

영업활동 현금흐름 11,297  12,564  11,293  10,921  11,017  

당기순이익(손실) 8,778  9,775  7,869  8,277  8,217  

비현금수익비용가감 8,836  9,666  5,685  2,438  2,606  

유형자산감가상각비 1,846  2,010  2,113  2,408  2,589  

무형자산상각비 507  540  610  687  754  

기타현금수익비용 6,483  7,116  1,294  -2,931  -3,117  

영업활동 자산부채변동 -4,247  -4,287  -629  206  194  

매출채권 감소(증가) 125  -1,073  -794  -154  -373  

재고자산 감소(증가) -2,511  -1,497  -1,187  -269  -652  

매입채무 증가(감소) 702  790  1,934  409  990  

기타자산, 부채변동 -2,564  -2,506  -582  220  229  

투자활동 현금흐름 -3,107  -10,153  -6,462  -5,764  -5,893  

유형자산처분(취득) -2,230  -3,424  -3,331  -3,958  -4,101  

무형자산 감소(증가) -793  -1,192  -1,270  -1,226  -1,226  

투자자산 감소(증가) 320  -2,870  740  -373  -351  

기타투자활동 -404  -2,667  -2,601  -207  -215  

재무활동 현금흐름 -5,596  -3,570  -3,790  -2,599  -2,587  

차입금의 증가(감소) -3,755  -923  -871  -61  -60  

자본의 증가(감소) -1,903  -2,694  -2,909  -2,559  -2,559  

배당금의 지급 1,403  2,194  -2,559  -2,559  -2,559  

기타재무활동 62  47  -10  21  32  

현금의 증가 2,799  -787  1,009  2,558  2,537  

기초현금 11,554  14,353  13,567  14,575  17,133  

기말현금 14,353  13,567  14,575  17,133  19,670  

자료: 기아, LS증권 리서치센터 
 

주요 투자지표 
 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

투자지표 (x) 

P/E 4.5  4.1  6.0  5.7  5.7  

P/B 0.9  0.7  0.8  0.7  0.7  

EV/EBITDA 2.0  1.6  2.3  2.0  1.7  

P/CF 2.3  2.1  3.5  4.4  4.4  

배당수익률 (%) 5.6  6.5  5.4  5.4  5.4  

성장성 (%)      

매출액 15.3  7.7  8.0  5.1  3.6  

영업이익 60.5  9.1  -26.6  5.3  -1.0  

세전이익 69.0  6.5  -22.1  4.7  -0.7  

당기순이익 62.3  11.4  -19.5  5.2  -0.7  

EPS 64.2  12.1  -19.4  5.1  -0.7  

안정성 (%)      

부채비율 73.2  66.1  63.3  59.2  56.7  

유동비율 145.9  154.9  155.4  163.1  169.1  

순차입금/자기자본(x) -27.3  -27.4  -31.2  -32.9  -34.4  

영업이익/금융비용(x) 63.8  124.8  59.1  58.4  59.2  

총차입금 (십억원) 4,164  3,639  2,616  2,555  2,495  

순차입금 (십억원) -12,718  -15,303  -18,972  -21,876  -24,769  

주당지표(원)      

EPS 22,152  24,823  19,998  21,024  20,871  

BPS 115,789  140,395  152,663  167,041  181,269  

CFPS 43,812  48,886  34,084  26,945  27,215  

DPS 5,600  6,500  6,500  6,500  6,500  
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기아 목표주가 추이 투자의견 변동내역 

 

일시 
투자

의견 

목표 

가격 

괴리율(%)  

일시 
투자

의견 

목표 

가격 

괴리율(%) 

최고 

 대비 

최저  

대비 

평균  

대비 

 최고  

대비 

최저  

대비 

평균  

대비  

2024.03.20 신규 이병근           
2024.03.20 Buy 150,000 -11.8  -21.3        
2024.07.09 Buy 160,000 -23.2  -34.3        
2024.10.28 Buy 145,000 -26.4  -34.0        
2025.04.28 Buy 130,000 -7.8  -22.5        
2025.11.03 Buy 150,000           
             
             
             
             
             
             
             
             
             

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Compliance Notice 

본 자료에 기재된 내용들은 작성자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다(작성자: 이병근). 

본 자료는 고객의 증권투자를 돕기 위한 정보제공을 목적으로 제작되었습니다. 본 자료에 수록된 내용은 당사 리서치본부가 신뢰할 만한 자료 및 정보를 바탕으로 작성한 것이나, 

당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 참고자료로만 활용하시기 바라며 유가증권 투자 시 투자자 자신의 판단과 책임하에 최종결정을 하시기 바랍니다.  

따라서 본 자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

본 자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있으며 어떠한 경우에도 당사의 동의 없이 복제, 배포, 전송, 변형될 수 없습니다. 

_ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

_ 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

_ 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재 당사의 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

_ 동 자료의 추천종목에 해당하는 회사는 당사와 계열회사 관계에 있지 않습니다. 

 

투자등급 및 적용 기준  

구분 

 

투자등급 guide line 

(투자기간 6~12 개월) 

투자등급 

 

적용기준  

(향후 12 개월) 

투자의견 

비율 

비고 

 

Sector 시가총액 대비  Overweight (비중확대)    

(업종) 업종 비중 기준 Neutral (중립)    

 투자등급 3 단계 Underweight (비중축소)    

Company 절대수익률 기준  Buy (매수) +15% 이상 기대 89.4% 
2018 년 10 월 25 일부터 당사 투자등급 적용기준이 

기존 ±15%로 변경 
(기업) 투자등급 3 단계 Hold (보유) -15% ~ +15% 

기대 

10.6% 

 Sell (매도) -15% 이하 기대  

 합계  100.0% 투자의견 비율은 2024.10.1 ~ 2025.9.30 

당사 리서치센터의 의견공표 종목들의 맨마지막 

공표의견을 기준으로 한 투자등급별 비중임 

(최근 1 년간 누적 기준. 분기별 갱신) 
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