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랠리 지속하기에 부담스러운 요인들 산재, 미 증시 약보합 마감 

미 증시는 DOW -0.52%, S&P 500 -0.28%, NASDAQ -0.08%, Russell -0.61%로 약보합 마감. 셧다운 장기화 우려와 10 월 통화

정책 결정 불확실성에 증시 전반 매물 출회. 필수소비재 등 방어적 업종과 실적 기대감 존재하는 AI 인프라로 수급 쏠리는 모습. 그간 

대내외 불확실성에도 반도체를 비롯한 AI 인프라 낙관이 하단을 지지해왔음. 금일 역시도 마이크로소프트의 AI 인프라 쇼티지 장기화 

보고서에 힘입어 엔비디아(+1.8%), ARM(+2.3%) 등 상승 

미 국채 금리는 2Y 3.59%(+1.2bp), 10Y 4.14%(+2.1bp)로 상승 마감. 마이클 바 이사가 통화정책 불확실성에 대해 언급하며 상방

압력 부여. 유가는 WTI 기준 -1.66% 하락한 $61.51로 가자 휴전 1단계 합의 소식 반영. 금은 -1.6% 하락한 온스당 $3,976로 최

근 랠리에 따른 부담 해소 

불확실성 요인: 셧다운 장기화와 중국 무역 협상 

미 정부 셧다운 사태가 9 일차로 접어든 가운데 9 일에도 상원은 공화당 임시 예산안을 부결. 민주당 성향 의원 3 명이 찬성한 54 대 

45 로 6 표가량이 부족한 상황. 트럼프 대통령은 셧다운 장기화 시, 민주당 인기 정책들의 예산 삭감을 예고. 민주당 측도 오바마케어 

보조금 연장에 있어 강경한 입장을 고수. 다수의 여론 조사 결과 금번 셧다운의 책임론이 트럼프와 공화당으로 치중되는 가운데 민주

당이 선제적으로 물러설 가능성 희박한 상황. 존슨 하원 의장은 의회 내에서 민주당 의원들과의 충돌도 발생. Polymarket 상 15 일전 

종료 확률 11%, 15~18 일 사이 24%, 19 일 이후까지 지속 65% 기록 중 

중국 상무부는 희토류 관련 수출 규제 강화방안을 발표. 오는 12 월 1 부터 민간 및 군사적 용도를 동시에 가진 희토류 제품을 수출하

여는 외국 기업에게 허가증을 요구할 예정. 다수의 언론들은 APEC 을 앞두고 무역 협상 카드 확보의 성격이라 평가. 특히 미-중간의 

협상 테이블에서 대두, 반도체 등의 안건들이 새롭게 등장. 트럼프 행정부는 중국의 미국산 대두 수입 축소에 주요 지지층인 농민들의 

상당한 반발 겪는 중이며 타격 농가를 대상으로 대규모 지원책을 예고 

불확실성에 엇갈리는 통화정책 전망 

마이클 바 연준 이사는 10월 통화정책 결정에 대해 불확실성이 많은 상황이기에 신중할 것이라 발언. 관세에 대해, 원칙적으로는 일회

성의 성격을 띄나 매달 가격이 상승하고 기대에 영향을 미칠 경우 그렇지 않을 수 있음을 경고. 더해 노동시장도 최근 몇 달 동안의 

상황을 평가하기 어렵다고 언급. 반면 윌리엄스 총재는 고용에 대한 우려를 표시하며 추가 금리 인하를 지지. 관세의 경우 물가보다 고

용 측면에서 더 크게 나타났다는 평가 

 

● Global 주요 증시 ● FICC 
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  특징주: NVDA 칩 UAE 수출 승인, 중국 희토류 제재에 MP ↑ 

엔비디아: NVDA +1.8%, UAE 수출 제재 승인 

미 정부의 UAE향 AI 반도체 판매 승인 + Cantor의 TP 상향에 힘입어 주가 사상 최고치 지

속. 그간 중국향 수출 제재로 제한되었던 실적 모멘텀은 UAE 수출 승인 소식에 주가 상승을 

지지. 금번 수출 면허로 UAE에서 연간 $15B 규모의 수주를 확보할 것으로 추정되고 있으

며, 이는 총 매출의 7.5~8.3%에 해당하는 규모. 특히 UAE를 기점으로 여타 중동 국가들로 

칩 수출 범위를 확대할 수 있는 점도 기대할 수 있는 부분. 한편, Cantor가 AI 버블에 대한 

우려감을 일축하며 TP $240→$250로 상향 조정. 이들은 현재 시장의 AI 인프라 구축이 초

기 단계에 불구하다며, 엔비디아의 성장성이 매우 높다고 평가. 특히 향후 수년간 하이퍼스케

일러들의 데이터센터 반도체 수요가 수천억 달러에 달할 것이라며 불거진 버블 우려감 일축 

MP 머티리얼즈: MP +2.4%, 중국 수출 제재 강화 

중국 정부가 희토류 관련 수출 통제를 강화하자 MP 머티리얼즈 등 광물 관련주 중심 매수세 

확대. 중국 상무부는 국가 안보와 이익 수호를 위해 희토류 기술 및 품목 관리를 시행키로 결

정했다며, 국산 희토류 함량이 0.1% 이상 포함될 시 수출 허가증이 필요하다고 발표. 더해 

외국 군수기업, 수출 통제에 오른 기업은 신청 단계에서 차단된다고 언급. 중국 수출 통제에 

미국 내 희토류 업체들의 수주 반사이익 수혜 기대되며 주가 상승세. MP 머티리얼즈를 선두

로 리튬 아메리카스(+2.2%), USA 레어 어스(+15.0%) 등 관련주 상승 흐름 뚜렷. 한편 이날 

중국 정부가 리튬 배터리 수출에 대한 기업 요건도 강화할 것이라 발표. 리튬 공급망 강화 기

대감 부각되며 앨버말도 큰 폭 상승세 시현 

델타항공: DAL +4.2%, 2026년 항공 수요 강세 전망 

호실적 및 강한 수요 전망에 주가 급등 마감. 3FQ25 매출은 $15.2B, EPS $1.71로 컨센 상

회. 동사는 레저 여행객들이 프리미엄 좌석 지출 확대와 비즈니스 출장 수요 회복으로 항공 

수요가 내년까지 강세를 보일 것으로 전망. CEO는 현재 동사 재정 상황이 안정적이고 수요 

감소 시그널이 확인되지 않는다며, 실적 개선을 이룰 수 있는 유리한 위치에 있다고 강조. 견

조한 전망에 유나이티드 항공(+3.3%) 등 항공주 상승 흐름 뚜렷 

펩시코: PEP +4.2%, 글로벌 시장 매출 성장 

컨센 상회한 실적에 주가 상승 마감. 매출 $23.94B, EPS $2.29로 컨센 상회. 북미 지역 물

량 감소에도 글로벌 성장세가 실적 견인했으며, 환율 등 기타 요인을 제외한 유기적 매출 성

장세는 +1.3%YoY 기록. 특히 동사는 북미 지역 실적이 부진했으나, 전반적인 사업 모멘텀이 

개선되었음을 강조. 연간 유기적 매출 가이던스는 로우싱글 수준 성장세 전망했으며, EPS도 

전년비 유사한 수준을 예상 

기타 코멘트 TSLA(-0.7%), INTC(+1.0%) 

테슬라(-0.7%)는 미 교통당국이 로보택시 자율 시스템 관련 조사에 공식적으로 착수했다는 소

식에 하방 압력. 인텔(+1.0%)은 최신 칩인 ‘팬서 레이크’ 발표 후 주가 상승세  

엔비디아: NVDA MP 머티리얼즈: MP 

 

 

 | LS증권 Global Market Daily | 미국증시 코멘트 | 2025. 10. 10 | 

● S&P500 섹터 수익률
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● ETF 거래량 상위 유니버스: 수익률 TOP 10
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● 테마 ETF 수익률 (%)
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