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회복한 인하 기대감 속, 테크 섹터는 연이은 대형 AI 이벤트로 센티 회복을 시도 

미 증시는 DOW +0.58%, S&P 500 +0.75%, NASDAQ +1.00%, Russell 2000 +1.29%로 상승 마감. 개장 전 발표된 ECB 의 

25bp 예금금리 인하 결정과 경기지표들로(PPI, 신규실업수당청구) 전일 CPI 발표 이후 후퇴했던 빅컷 기대감이 일부 회복. 여기에 

기술주 반등을 이끌어냈던 골드만삭스의 커뮤나코피아 2024 에 이어 금일 또한 백악관에서 열린 정부관료들과 AI 리더들(엔비디아, 

마이크로소프트, 구글, OpenAI 의 CEO 들)의 회동에 테크 업종 전반의 긍정적 센티 확산. S&P500 와 NASDAQ 은 4일 연속 상승세를 

지속하며 지난 금요일 고용쇼크로 인한 급락 이후 새로운 상승 모멘텀 형성 중. CME FedWatch 상 14%까지 대폭 축소됐던 9 월 

50bp 인하 확률은 35%로 재차 반등 

현지 기준 12 일 향후 AI 에너지 인프라의 방향성에 대한 주제로 백악관에 모인 젠슨황, 샘 알트만 등의 AI 리더들은 AI 확산에 따른 

데이터센터 구축, 반도체 제조역량, 그리드 용량 등에 대한 대화를 나눈 것으로 알려짐. 인터뷰에 응한 젠슨 황은 “우리는 새로운 산업 

혁명의 시작에 있다”라는 발언과 함께 AI 수요와 함께 에너지의 니즈가 상승하고 있으며 여기에 기회가 있음을 강조. OpenAI 측 

대변인은 이번 미팅 이후 정부가 AI 수혜를 배분하기 위해 고용을 창출하는 관련 인프라 투자를 우선하고 있음을 전함. 백악관 

대변인은 성명을 통해 ‘미국에’ 데이터 센터를 건설하고 기술이 책임감 있게 개발되도록 바이든 대통령은 전념하고 있음을 강조 

미 국채금리는 2Y 3.64%(-0.2bp), 10Y 3.67%(+2.1bp)로 전반적으로 진정되는 흐름의 PPI 와 전주대비 증가한 실업수당청구건수를 

반영. 최근 급락 이후 소폭 반등하는 흐름 보이고 있으나 다시 회복된 인하 기대감으로 금일 변동폭은 제한적. 유가는 WTI 기준 

+2.5%대 상승한 $68.97 로 미국 맥시코만을 타격 중인 허리케인 프랜신으로 일부 가동중단된 정유 시설 상황을 반영 

과도한 기대감 후퇴는 제한한 금일 매크로 이벤트 

8 월 PPI 는 헤드라인 0.2%MoM 상승하며 컨센(0.1%)을 상회, 전월 대비(0.0%)도 상승. 다만 시장의 컨센 레인지인 0.1~0.2%를 

크게 벗어나지 않아 서프라이즈 수준은 아님. YoY 기준으로는 +1.7%로 컨센(1.8%YoY)를 하회하며 6 개월만에 2%대를 하회. 근원 

PPI 는 전월비 0.3%MoM 상승하며 컨센(0.2%)을 상회했는데 숙박업 등의 렌탈 서비스 가격 상승으로 인한 서비스 부문의 가격 

상승이 주 요인 

지난 7 일로 끝난 신규실업수당청구건수는 23 만명으로 집계되며 컨센과 전월 수치를 모두 상회. 다만 그 폭은 크지 않아 전일 

후퇴했던 인하 기대감을 일부 회복시키는 수준의 영향력. 

ECB 통화정책 회의에서는 예금금리를 기존 3.75%→3.5%로 25bp 인하 결정하며 시장 예상치에 부합. 이어진 기자회견에서 

라가르드 총재는 만장일치로 인하가 결정되었으며 장기적으로는 하락 경로가 분명하나 10 월 인하 가능성에대해선 어떠한 약속도 

하지 않을 것이라며 데이터 디펜던트 입장을 고수  

● Global 주요 증시 ● FICC 
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 특징주:BNP Paribas의 MU 매도의견, MRNA R&D 비용 축소 

마이크론: MU -3.8%, BNP Paribas의 셀리포트 

BNP Paribas가 투자의견 매수→매도, TP $140→$67로 절반 가량 하향 조정하며 주가 하락

세. 이들은 HBM 공급 과잉으로 마이크론의 칩 가격이 하락할 것이라며, 피어 기업 대비 매

출 성장률이 저조할 것이라 전망.  

 

한편, 여타 IB들은 마이크론에 대해 여전히 불리쉬한 입장을 고수. Citi는 DRAM 가격이 올해 

+66%YoY, 내년에는 +14%YoY 상승할 것으로 예상되기 때문에 호실적 달성을 기대할 수 

있을 것이라 강조. Raymond 또한 단기간 DRAM과 NAND 시장에서의 낮은 볼륨 성장이 예

상되어 TP 가격은 하향 조정했으나, 이를 일시적이라 판단하고 ‘25년 하반기에는 업사이클이 

도래할 것이라 분석. 투자의견 매수 유지, TP $160→$125로 하향 조정. 이외에도 팩트셋 조

사 기반에 따르면, 41명 중 38명이 매수 의견을, 2명이 중립 의견을 내세웠으며, BNP 

Paribas가 유일하게 매도 의견을 제시 

모더나: MRNA -12.4%, R&D 비용 축소 계획 발표 

모더나가 비용 절감 문제로 R&D 예산을 ‘27년까지 $1.1B 절감할 것이라 발표하자 주가 급

락. 제약 업체에게 신약 개발 등 R&D 예산에 대한 중요도가 매우 큰 만큼 투자자들에게 강

한 부담감으로 작용한 모습. 이에 R&D 비용은 ‘24년 $4.8B에서 ‘27년에 $3.6~$3.8B로 감

축될 예정. 그간 코로나19 백신으로 강력한 실적 기록한 모더나는 ‘20~’21년 중순까지 약 

+2,000%의 주가 급등세를 보인 바 있음. 다만, 팬데믹 이후 모더나 백신 수요 감소로 실적 

전망도 불투명한 모습이며, 주가 또한 코로나 초기 수준으로 회귀 

워너 브라더스: WBD +10.4%, 차터 커뮤니케이션과 컨텐츠 계약 체결 

워너 브라더스가 케이블 방송 업체 차터 커뮤니케이션(+3.6%)와 다년간의 컨텐츠 공급 계약

을 체결했다는 소식에 주가 급등. 동사 임원들은 해당 계약을 기점으로 여타 유료 케이블 업

체와의 계약 갱신 시 큰 영향력을 발휘할 수 있을 것이라 자신. 일전에 워너 브라더스는 40

년간 보유한 NBA 중계권이 아마존으로 넘어간 후 주가 급락한 바 있음 

알파벳: GOOGL +2.3%, OpenAI의 신규 ChatGPT 출시 

오픈AI가 신규 버전의 ChatGPT를 출시. 금번 GPT에는 오픈A o1이라는 신규 AI 모델이 탑

재되었으며, 코딩 관련 작업을 통해 추론하는 기능이 가능해져 시장의 주목을 받는 모습. 오

픈AI 수석 과학자는 이전 모델이 질문에 즉시 답하는 형태였으나, 이번 신규 모델은 추론 기

능이 추가되어 다소 시간이 오래 걸릴 수 있다고 설명. 특히, 국제수학올림피아드 정답률은 

이전 버전 13%에서 현재 83%로 대폭 상향 

기타 코멘트 NVDA(+1.9%), KR(+7.2%), , ENPH(-4.3%) 

엔비디아(+1.9%)는 전일 잰슨황의 발언에 힘입어 2일 연속 상승세. 크로거(+7.2%) 예상치 

상회하는 순이익 발표에 연간 매출 가이던스 하한선을 높여 주가 상승. 엔페이즈(-4.3%)는 

전일 해리스 수혜에 급등했으나 차익실현 매물에 전일 상승폭 반납 

마이크론: MU 크로거: KR 
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● S&P500 섹터 수익률

● 종목 수익률 상하위 TOP 5 (%)
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● ETF 수익률 상하위 TOP 5 (%)
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● ETF 거래량 상위 유니버스: 수익률 TOP 10
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● 테마 ETF 수익률 (%)
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